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Vstup Slovenska do mechanizmu vymennych kurzov ERM II.

Po dohode ministrov financii krajin Eurozény, Slovenska a prezidenta Eurdpskej centralnej banky diia 25.
novembra 2005 vstupila Slovenskd koruna do Mechanizmu vymennych kurzov ERM II.

Pri vstupe do Eurdpskej unie sa Slovenska republika a dalSich devat krajin zaviazalo pre vstup do
Eurdpskej menovej tnie(EMU) a teda pre prijatie spolo¢nej eurépskej meny. Vstup do mechanizmu ERM
Il je jednou z podmienok, ktort musi krajina EU splinit, pokial chce prijat spolo¢nt menu.

ERM Il - Mechanizmus vymennych kurzov (Exchange Rate Mechanism) vyZaduje povinné, minimalne
dvojroéné, obdobie pred prijatim spolo¢nej meny, kedy by mal byt kurz domacej meny k euru stabilny
(oficidlne pohybujtci sa v pasme +-15%).

Centralna parita koruny voci euru bola stanovend na urovni 1 euro = 38,4550 Sk. Koruna bude v ERM I
vyuZivat Standardné fluktuacné pasmo +15% okolo centrdlnej parity. Spodna hranica pre povinné
intervencie je 32.69 SKK/EUR a horna hranica je 44.22 SKK/EUR.

Vstupom do ERM Il zacina Slovensko plnit kritérium kurzovej stability. Podla ministerstva financii by
pocas nasho ¢lenstva v ERM Il mali byt splnené aj vSetky ostatné maastrichtské kritéria. Slovensko by tak
zaCiatkom roku 2008 malo byt pripravené na hodnotenie konvergencie a po poslednych technickych
pripravach zaviest spoloé¢nd eurépsku menu euro 1. 1. 2009.

Bankovych analytikov rozhodnutie o vstupe do mechanizmu prekvapilo, kedZe predchadzajuce
vyjadrenia naznacovali, Ze vstup do ERM Il je planovany na 2. $tvrtrok 2006. NBS a Ministerstvo financii
SR skorsi vstup odovodnili tym, Ze to v roku 2008 zabezpedi viac Casu na pripravy pred prijatim eura.
Planovany datum prechodu na eurépsku menu 1. janudra 2009 vsak zostdva nezmeneny.

Slovensko vsttpilo do ERM 1l ako siedme spomedzi novych €lenskych statov EU po Litve, Lotys$sku,
Estdnsku, Slovinsku, Malte a Cypre. Slovensko je tak v suicasnosti najva¢Sou ekonomikou v mechanizme
ERM II. Tri najvacsie ekonomiky spomedzi novych ¢lenov EU Polsko, Madarsko a Ceskad republika
pravdepodobne nevstupia do eurozény skor ako v roku 2010. Spomedzi starych ¢lenskych Statov unie sa
nachadza v mechanizme ERM Il len Dansko, na rozdiel od novych ¢lenov EU viak nie je formalne
zaviazané k prijatiu eura.

Podla vyjadreni predstavitelov ministerstva financii a NBS by ¢lenstvo v ERM Il a stanovena centrdlna
parita mali prispiet k stabilizacii kurzového vyvoja slovenskej koruny a nominalnej konvergencii. Zaroven
podporia aj stabilny rozvoj slovenského hospodarstva.

Oponenti skorého vstupu Slovenska do EMU zd6razfiuju stratu autondmnej monetarnej politiky, ktora jej
umoznuje vystihnut potreby hospodarstva presnejsie ako parametre nastavené pre niekolko dalSich
ekonomicky odlisnych Statov na rovnakej trovni.



